- de benaming, de aard van de activiteiten en de geo-
grafische locatie;

- de omzet;

- hetaantal werknemers in voltijdse equivalenten;
- de winst / het verlies voor belastingen;

- de belastingen op het resultaat; en

- de ontvangen overheidssubsidies.

Voor instellingen die een geconsolideerde jaarrekening
opstellen voegt het KB (in het KB van 23 september
1992) een nieuwe artikel 6bis in, krachtens hetwelk in de
toelichting bij de geconsolideerde jaarrekening eenzelf-
de informatie moet worden opgenomen.

De hiervoor vermelde informatie moet bekend worden
gemaakt in de toelichting bij de (enkelvoudige of gecon-
solideerde) jaarrekeningen, gepubliceerd vanaf 1 januari
2015.

Koninklijk besluit van 22 februari 2015 tot vaststel-
ling van de regels voor de organisatie en de werking
van het Afwikkelingscollege, de voorwaarden voor
de uitwisseling van informatie tussen het Afwikke-
lingscollege en derden en de maatregelen die moe-
ten worden genomen om belangenconflicten te voor-
komen - BS 6 maart 2015 -, in werking getreden op
6 maart 2015

BANK- EN KREDIETWEZEN

Toezicht op de kredietinstellingen - Afwikkelingscollege
BANQUE ET CREDIT

Controle des banques - College de résolution

Dit KB organiseert de praktische werking en organisatie
van het Afwikkelingscollege, dat als orgaan van de Natio-
nale Bank van Belgié is ingericht en dat diverse taken
heeft toegewezen gekregen door de Bankwet van
25 april 2014 in het kader van de beoordeling van afwik-
kelingsplannen en van de afwikkeling van kredietinstel-
lingen. Het KB bevat meer bepaald nadere voorschriften
inzake:

- de bevoegdheden van het Afwikkelingscollege in
het kader van de toepassing van afwikkelingsin-
strumenten en -bevoegdheden (onder andere alge-
mene beleidslijnen; circulaires en aanbevelingen
aannemen; adviesverstrekking);

- de werking van het Afwikkelingscollege (onder
andere frequentie van bijeenkomst; beslissings-
quorum; schriftelijke procedure; huishoudelijk
reglement);

- de uitwisseling van informatie tussen het Afwikke-
lingscollege en derden (onder andere samenwer-
king met de toezichthouder; informatieverstrek-
king aan kredietinstellingen);

—  de onafhankelijkheid en de belangenconflicten.
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Rechtspraak/Jurisprudence

Hof van Justitie 17 september 2014

Almer Beheer BV, Daedalus Holding BV / Van den Dungen
Vastgoed BV, Oosterhout Il BVBA

Zaak: C-441/12

FINANCIEEL RECHT

Financiéle markten - Prospectus

DROIT FINANCIER

Marchés financiers - Prospectus

Naar aanleiding van een prejudiciéle vraag met betrek-
king tot de uitlegging van de artikelen 1, 2,,h) en 3, 1. van
richtlijn nr. 2003/71/EG (met betrekking tot het pros-
pectus dat gepubliceerd moet worden wanneer effecten
aan het publiek worden aangeboden of tot de handel
wordt toegelaten), heeft het Hof van Justitie bij arrest
van 17 september 2014 geoordeeld dat de verplichting
om een prospectus te publiceren voordat effecten aan
het publiek worden aangeboden niet van toepassing is
op een executoriale verkoop van effecten (in casu een
openbare verkoop door een deurwaarder).

Hof van Justitie 12 november 2014

Prejudiciéle vraag betreffende de uitlegging van artikel 54
van richtlijn nr. 2004/12/EG van het Europees Parlement
en de Raad van 21 april 2004 betreffende markten voor
financiéle instrumenten, tot wijziging van de richtlijnen
nrs. 85/611/EEG en 93/6/EEG van de Raad en van richt-
lijn nr.2000/12/EG van het Europees Parlement en de
Raad en houdende intrekking van richtlijn nr. 93/22/EG
van de Raad

Zaak: C-140/13

FINANCIEEL RECHT

Financiéle instellingen en tussenpersonen - Beleggings-
onderneming - Toezicht

DROIT FINANCIER

Institutions et intermédiaires financiers - Entreprise
d’investissement - Surveillance

In een Duitse zaak met betrekking tot de geheimhou-
dingsplicht van nationale toezichtautoriteiten in de
financiéle sector besliste het Hof van Justitie dat
artikel 54, 1. en 4. van richtlijn nr. 2004/39/EG van het
Europees Parlement en de Raad van 21 april 2004
betreffende markten voor financiéle middelen zo moe-
ten worden uitgelegd dat een nationale toezichthou-
dende autoriteit zich ten aanzien van een persoon die
haar heeft verzocht om inzage te verlenen in informatie
betreffende een beleggingsonderneming die zich intus-
sen in staat van gerechtelijke vereffening bevindt, zon-
der dat het geval onder het strafrecht valt of er sprake is
van een burgerlijke of handelsrechtelijke procedure, op
haar beroepsgeheim mag beroepen om deze informatie-
verstrekking te weigeren, zelfs wanneer deze beleg-
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gingsonderneming bewust, ten nadele van haar beleg-
gers, grootschalige fraude heeft gepleegd.

3. VENNOOTSCHAPSRECHT /DROIT DES
SOCIETES

David Haex en Helene Tijskens*

Wetgeving/Législation

Finaal verslag door ESMA met technisch advies
inzake de verordening marktmisbruik
(www.esma.europa.eu/system/files/2015-224.pdf)
FINANCIEEL RECHT

Financiéle markten - Genoteerde vennootschappen -
Marktmisbruik genoteerde vennootschappen

DROIT FINANCIER

Marchés financiers - Sociétés cotées - Abus de marché
sociétés cotées

Op 3 februari 2015 publiceerde de Europese Autoriteit
voor effecten en markten (ESMA) een technisch advies
met betrekking tot de nieuwe verordening nr. 596/2014
van 16 april 2014 betreffende marktmisbruik (verorde-
ning marktmisbruik). Vanaf 3 juli 2016 zal de verorde-
ning marktmisbruik de huidige richtlijn nr.2003/6/EG
betreffende marktmisbruik vervangen. Daarvoor dient
de Europese Commissie echter nog een aantal uitvoe-
ringsmaatregelen (zogenaamde gedelegeerde handelin-
gen) te treffen, na raadpleging van de ESMA.

Volgende elementen komen aan bod in het technisch

advies dat werd gepubliceerd door ESMA:

1. de indicatoren van marktmanipulatie opgenomen
in bijlage I bij de verordening marktmisbruik wor-
den verduidelijkt, door middel van voorbeelden
van praktijken die marktmanipulatie kunnen uit-
maken en door bijkomende indicatoren voor te
stellen;

2. ESMA doet aanbevelingen inzake de onderdrempel
voor de openbaarmaking van voorwetenschap
door deelnemers aan een emissierechtenmarkt;

3. aanduiding van de bevoegde autoriteit die bevoegd
is voor de kennisgevingen die moeten gebeuren
indien de openbaarmaking van voorwetenschap
werd uitgesteld door de emittent;

4. verduidelijkingen inzake de melding van transac-
ties door personen met een leidinggevende verant-
woordelijkheid, met inbegrip van een niet-exhaus-
tieve lijst van type transacties die hieronder vallen.
ESMA verduidelijkt ook de omstandigheden waar-
onder handel door een leidinggevende gedurende
een gesloten periode kan worden toegestaan;

4 Advocaten te Brussel.
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5. tenslotte worden voorstellen gedaan voor doeltref-
fende mechanismen om het melden van daadwer-
kelijke of potentiéle inbreuken op de verordening
marktmisbruik aan de bevoegde autoriteiten
mogelijk te maken.

Rechtspraak/Jurisprudence

Grondwettelijk Hof 5 februari 2015

Zaak: 12/2015

FINANCIEEL RECHT

Effect - Titels aan toonder - Taks op de effecten aan
toonder

DROIT FINANCIER

Titres - Titres au porteur - Taxe sur les titres au porteur

De wet van 28 december 2011 houdende diverse bepa-
lingen voerde een omzettingstaks in op effecten aan
toonder. Deze taks bedroeg 1% ingeval de omzetting
gerealiseerd zou worden in de loop van 2012 en 2%
ingeval de omzetting gerealiseerd zou worden in de loop
van 2013. Op die manier trachtte de wetgever te vermij-
den dat de omzetting van effecten aan toonder zou wor-
den uitgesteld tot op het laatste ogenblik.

De verplichte omzetting van effecten aan toonder werd
ingevoerd met de wet van 14 december 2005 (met
ingang vanaf 1 januari 2008) waarbij een verbod werd
opgelegd tot het uitgeven en afleveren van nieuwe effec-
ten aan toonder, en waarbij bepaald werd dat andere
bestaande effecten aan toonder uiterlijk op 31 december
2013 omgezet dienden te worden hetzij in effecten op
naam, hetzij in gedematerialiseerde effecten.

In het arrest van 5 februari heeft het Grondwettelijk Hof
de wettelijke bepalingen met betrekking tot de taks op
de omzetting van effecten aan toonder vernietigd. De uit-
spraak volgt na antwoord van het Europees Hof van Jus-
titie op een prejudiciéle vraag van het Grondwettelijk
Hof in het kader van een verzoek tot vernietiging van
voormelde wetgevende bepalingen in een arrest van
9 oktober 2014, waarbij de omzettingstaks strijdig
bevonden werd met artikel 5, 2., suba) van richtlijn
nr. 2008/7/EG van de Raad van 12 februari 2008 betref-
fende de indirecte belastingen op het bijeenbrengen van
kapitaal. Deze bepaling verbiedt elke indirecte belasting,
in welke vorm ook, op onder meer de uitgifte van aande-
len. Ook omzetting kan volgens het Hof van Justitie vallen
onder de uitgifte van aandelen.

Het Grondwettelijk Hof besliste daarop dat de wettelijke
bepalingen een niet te verantwoorden verschil in het
leven riepen tussen ten eerste “personen die hebben inge-
schreven op effecten op naam of op gedematerialiseerde
effecten, die het voordeel genieten van het verbod tot het
heffen van indirecte belastingen op het bijeenbrengen van
kapitaal, (...) en anderzijds de personen die hebben inge-
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